PETROVETHAN CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi TRUNG TAM PHAN TiCH

TONG CONG TY CO PHAN DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM (HNX: PVS)

Nganh DAU KHi PONG LUC KEP TU' CAC DU’ AN LO B - 0 MON VA NANG LUONG TAI TAO

KHUYEN NGHI MUA PVS tang trudng dét pha trong quy 111/2025. PVS ghi nhan doanh thu thuan
dat 9,630 ty d6ng (tdng 99.7% so vdi cling ky) va lgi nhuén sau thué dat 334.03

Gia myc tiéu 45000 4 dbng (tang 73.3% YoY). Mang Co khi Dau khi (M&C) ghi nhan mc ting
Gid hién tai 33,100 trudng doanh thu 240.3% YoY, chul yéu nho déng gép tir cac du an Ién nhu Lo
Thay dai +36.05% B — O Mén, Lac Ba Vang cung cac du 4n dién gié ngoai khoi quéc t& nhu
Nay o0a/1272025 Greater Changhua 2b&4 va Fengmiao.
Mot s chi tiéu chinh 2024 2025F FSO/FPSO tiép tuc la tru cot lgi nhuan cda PVS. Trong 9 thang dau ndm 2025,
Doanh thu thuan 23770 32,638 Phan lginhuan ttr‘céc cong ty lién két dat khoang 658’t§l dong, chiém 53.63%
Loi nhuan gop 1065 1403 tongloﬂ nhue_‘m thuan tur hoat déng kinh doanh, cho thay xu hudng 6n dinh cua
nguon thu nay.
EBITDA 2219 2,497
LN réng 1255 1496 Tang truong lgi nhuan nhé hoan n,hap du phon? du an Sao Vang - Pal
N Nguyét. PVS hién dang ghi nhan khoan du phong bao hanh cbng trinh khoang
Bién EBITDA 9.33%  7.65% s on LA ~ p N . ey \Jia N A
700 ty dong lién quan dén dy an Sao Vang - bai Nguyét. Viéc hoan nhap du
EPS (VND) 2622 3234 phong nay sé gilip PVS tao ra dong luc ting trudng Igi nhuan manh mé ngay
BVPS (VND) 28,388 25833 khi dugc ghi nhan.
ROE 7.56%  9.21% | ygng backlog ky luc tao du dia ting trudng cho PVS. Ching t6i udc tinh
ROA 3.54%  3.74% doanh thu tr mang M&C clia PVS sé dat khoang 22,208 ty dong (+61.28%
Dién bién gia c6 phiéu YoY) trong nam 2025. Bugc thic ddy bdi viéc ghi nhan doanh thu tur cac dy
an L6 B (EPCI 1, 2), Lac ba Vang, Greater Changhua 2b&4 cung cac du an khac
40,000 1,800 dang dudgc trién khai.
38,000 1,700 Khang dinh ning luc trong chubi cung iing dién gié toan cau. Thang 6/2025,
22’232 1,600 PVS ban giao 16 33 chan d& Dy 4an CHW2204 (Pai Loan), khang dinh nang luc
32’000 1500 trong chudi cung ung dién gié toan cau. bén thang 8/2025, PVS ky két hop
30'000 1 400 tdc véi LS Eco Energy Ltd. xdy dung nha mdy cép ngam cao thé - budc di
' ' chién lugc cho siéu du an xuét khau dién gié 10 ty USD sang Singapore va
28,000
1:300 Malaysia
26,000 1900 ’
24,000 ' Hop déng FSO méi thic day trién vong dai han. Trong thang 7/2025, PVS da
22,000 1100 ky két Hgp dong cung cap FSO phuc vu Du an L6 B, véi t6ng gia tri han 600
20,000 1,000 triéu USD, Cung v6i FSO mo Lac Da Vang, FSO L6 B gitp doanh nghiép hoan
0&“ \%@” \%@’ \%@’ \r@'ﬁ’ \Wg‘f’ \r&‘ﬁ’ thanh muc tiéu phat trién 2 kho ndi mdi giai doan 2020-2025, nang tdng s&
O O © lugng FSO/FPSO ma PVS s& hitu hodc van hanh 1én 08 don vi.
N N

— Pinh gia
Co cau co dong
Tap doan Cong nghiép - Nang luong Quéc gia Viet  51.38% Chung toi dua ra khuyén nghi MUA ddi véi c6 phi€u PVS véi gida muc tiéu 12

Nam théng la 45,000 dong/cp
CTBC Vietnam Equity Fund 3.77%
VinaCapital Group 3.75%
Vietnam Investment Property Holdings Ltd 2.40%
Norges Bank 1.30%

CHUYEN GIA PHAN TiCH
Nguyén Ngoc Hai
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I. KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

PVS téng trudng doét pha trong quy 111/2025. Trong quy 111/2025, PVS ghi nhan doanh thu thuan 9,630 ty déng (+99.7%
YoY) va lgi nhuan sau thué 334.03 ty dong (+73.3% YoY), nho su birt pha ctia mang Co khi Dau khi (M&C) véi mirc tang
+240.3% YoY, chu y&u dén tir cac du &n 16n nhu L6 B — O Mén, Lac Da Vang va cac du an dién gié qudc t& (Greater
Changhua 2b&4, Fengmiao). Mang FSO/FPSO ciing tdng trudng 6n dinh +22.5% YoY, dugc hé trg béi hai hgp déng méi
la FSO L6 B va FSO Lac ba Vang.

Ly k& 972025, PVS dat doanh thu 23,003 ty dong (+63.1% YoY) va LNST 948.96 ty dong (+34.3% YoY), vuot k& hoach
nam lan lugt 2.2% va 21.7%.

Doanh thu cac mang hoat déng Co cau doanh thu PVS nam 2024
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Nguén: PVS, PSI téng hop
Bién loi nhuan gop PVS thu hep do trich 1ap bao hanh du an Ién. Bién lgi nhudn gép trong quy 111/2025 cta PVS dat 3.35%,
giam 3.57 diém phan tram so vd&i cung ky, chi yéu do mang Co khi Dau khi (M&C) chiu ap luc bién lgi nhudn giam manh
con 0.4% (giam 2.1 diém phan trdm YoY). Nguyén nhan nhiéu kha nang dén tir khoan trich 1ap du phong bdo hanh cao
hon cho céc du an quy mo 16n, udce tinh khoang 290 ty dong, qua d6 lam suy giam bién Igi nhuan trong quy.

Bién loi nhuan gép cac mang hoat dong PVS

30.00%
25.00%
20.00%

15.00% _—8

o -9
10.00%

-@
5.00%
0.00%

Co khi dau khi Kho néi FSO, Dich vu tau ky Cancwircang  Van hanh va bao Khao sat dia chan Khéc
(M&C) FPSO thuat dau khi dudng (0&M) (ROV)
Qe )27 e—um)()23 —@m—2024 Q32025

Nguén: PVS, PSI téng hop
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Két qua tai chinh cai thién nho l3i ty gia va chi phi giam. Trong quy I11/2025, doanh thu hoat d6ng tai chinh cta PVS dat
233.96 ty déng (+179.4% YoY), chd yéu nhd 18i chénh léch ty gia ting manh. Cu thé, 13i chénh léch ty gia dat 141.7 ty déng
(+314.9% YoY) nh& bién dong ty gia USD/VND. G chiéu nguac lai, chi phi tai chinh gidm sau xudng con 29.77 ty dong (-
82.1% YoY), trong d6 chi phi |ai vay chi con 17 ty déng (-3.5% YoY). PVS ciing ghi nhan 16 ty gida & mic 12.75 ty déng (-
91.4% YoY), gip chénh léch ty gia rong dat 128.95 ty dong.

FSO/FPSO tiép tuc la tru c6t lgi nhuan cua PVS Trong 9 thang dau nam 2025, phan lgi nhuén tlr cac cong ty lién két dat
khoang 658 ty dong (+32.7% YoY), chiém 53.63% t6ng lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh, ti€p tuc déng gop én
dinh trong co cau lgi nhuén cda PVS. Trong giai doan 2026-2027, FSO L6 B — du an ¢6 gia tri hon 600 triéu USD — du
kién bat dau dong gép, qua dé mé rong quy mé Igi nhuén lién két cua PVS. Khi di vao van hanh, FSO L6 B sé gilp nang
téng s6 kho ndi FSO/FPSO do PVS tham gia van hanh lén 8 don vi, cliing c6 vi thé hang dau cua doanh nghiép trong linh
vuc dich vu dau khi ngoai khoi tai khu vuc.

Péng gép cua cong ty lién doanh/lién két vao lgi nhuan hoat déng
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Nguén: PVS, PSI téng hop

Tang trudng lgi nhuan nho hoan nhap du phong du an Sao Vang - Dai Nguyét. PVS hién dang ghi nhan khoan du phong
bao hanh céng trinh khodng 700 ty dong lién quan dén du an Sao Vang - Dai Nguyét. Theo 16 trinh, giai doan bao hanh
cla du an nay du kién sé chinh thirc két thic vao théang 2/2026. Day la mdc thai gian trong yéu, mé ra co hoi d€ PVS thuc
hién hoan nhap khoan du phong I6n nay vao thu nhap khac, sau khi nhan dugc gidy chirng nhan hoan thanh céng trinh
cudi cung ttr ch dau tu. Viéc hoan nhap du phong nay sé gitp PVS céi thién loi nhuédn dét bién khi khodn hoan nhap 700
ty dong tuong duong véi mot ty trong déng ké trong loi nhuan trude thué hang nam cua PVS, tao ra dong luc tang trudng
Igi nhuan manh mé ngay khi dugc ghi nhan.

Il. TRIEN VONG HOAT PONG KINH DOANH
1. Trién vong gia dau

Ng::é‘:ap Q425 Q126 Q226 Q326 Q426 Q127
Commerzbank AG 3/12/2025 65 60 60 60 60 58
UBS Group AG 3/12/2025 62 62 65 65 67
JYSKE BANK AS 3/12/2025 57 55 60 60
BMI, a Fitch Solutions company 28/11/2025 64 62 66 69 71
Citigroup Inc 28/11/2025 63 60 62 62 62
Standard Chartered Bank 25/11/2025 65 62 63 64 64.5 66.5
JPMorgan Chase & Co 24/11/2025 64 60 59 56 55 55
Bank of America Merrill Lynch 19/11/2025 61 64 68 72 76
Goldman Sachs Group Inc/The 17/11/2025 63 58 54 54 57 59
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BloombergNEF 12/11/2025 64 60 55 53 51

Rabobank 12/11/2025 62 60 58 58 60 61
Deutsche Bank AG 11/11/2025 61

Emirates NBD PJSC 6/11/2025 65 65 65 65 65

ING Groep NV 6/11/2025 62 58 56 58 54 58
Morgan Stanley 3/11/2025 60 57.5 57.5 60 60 60
Trung binh 62.53 60.25 60.61 61.14 61.73 59.64

Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Theo bao cédo mdi nhat cla IEA, su ha nhiét clia cdng thang thuong mai va nhu cau dau cdia Trung Qudc bit pha hon 10%
da gip thj truong dau moé Quy 3/2025 hdi phuc, véi mire tang nhu cau trung binh 920 nghin thung/ngay YoY - gap doi
s0 v4i mirc tang thém trong Quy 2. DU vay, da héi phuc nay chua thuc sy manh mé va dugce du bdo trong nam 2026 sé
chi tdng thém trung binh 770 nghin thiing/ngay so v&i ndm 2025. Trong khi d6, nguén cung dau toan cau tiép tuc tang
manh, mac du da ddo ngugc hudng di trong thang 10, giam 440 nghin thung/ngady MoM xudng con 108.2 triéu
thing/ngay. K& tir dau nam, nguén cung toan cau da tang 6.2 triéu thung/ngay, chia déu gilra OPEC+ va ngoai OPEC+.
Dién bi&n céng thang dia chinh tri leo & khu vuc Bién Den va Trung Dong da day lén lo ngai vé dut gay chudi cung tng,
khién giad dau tang nhe trong ngan han. Tuy nhién, theo IEA thi trudng dau trong dai han sé nghiéng vé du cung khi san
lrong tdng nhanh hon nhiéu so vé&i nhu cau, theo d6 gid dau Brent sé tiép tuc dao déng quanh 60-65 USD/thung hoic
tham chi c6 thé giam con 55-60 USD/thuing trong 2026. Mrc gia nay van dam bao lgi nhuan cho céc hoat dong khai thac
- bado dudng ngan han, nhung c6 thé gay tri hoan céc du an ngoai khoi quy mo 16n trong trung han.

2. Trién vong mang co khi & xdy lap (M&C) - Cac du an dau khi

Véi nhitng di€m manh ctia minh va trong bdi canh thi truong co khi dong méi & xay lap tai Viét Nam dang mé ra nguén
cong viéc dbi dao, PVS dugc xem l1a doanh nghiép rat tiém nang trong linh vuc co khi va xay lap dau khi. Viéc Chinh phad
dinh hudng phét trién manh cac mé khi Ién nhu Lé B — O Mén, Ca Voi Xanh, cuing véi chudi kho cdng va trung tdm khi héa
Idng Thi Vai, Son My, dang tao ra khai lugng cong viéc dang ké cho cac nha thau M&C trong nudc. PVS dang sd hiru
backlog mang M&C ky luc, uwéc dat hon 3.9 ty USD trong giai doan 2025 -2030

Hgp déng M&C (Triéu USD) Téng gia tri hop dong  Thoi gian trién khai
Du an ngoai khoi 3,193
1 Su tlr trang - Giai doan 2B 250 2024-2026
2 L6 B 1,157 2024-2026
3 Ca voi Xanh 830 2028-2030
4 Lac ba Vang 356 2024-2027
5 Nha may Nhiét dién Long Phu 1 600 2025-2027
Du an trén bo 700
1 Kho cang LNG Thj Vai- Gb 2 100 2025-2027
2 Kho cang LNG Thi Vai- GD 3 300 2024-2028
3 Kho céang LNG Son My 300 2025-2027
Du an khac 68
1 Hé thGéng cung cap nhif%n liu may bay - Long 68 2024-2026
Thanh
Téng gia tri 3,961

Ngudn: PVS, PSI téng hop

L6 B — O Mén: Pong bd tién do cac géi thau du an: Dy an L6 B — O Mén la trong diém, déng vai trd then chét trong viéc
thac dd8y mang co khi va xay lap (M&C) cta PVS giai doan 2024-2027. Hién du an da budc vao giai doan trién khai téng
thé va déng bd, vdi khéi lugng cong viéc 16n, hudng téi muc tiéu dén dong khi dau tién (First Gas) vao thang 8/2027.
Trong d6, PVS d3 trung thiu va dang tham gia tri€én khai nhiéu géi thau quan trong, bao gém:
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: " . A Ay i A Gia tri
Goi thau Pham vi cong viéc Cap nhat tien do I ‘,!
hop dong
Hop déng Thiét ke, am, , » . e . R
thiié:ng\’/é |g;e déet rril;s 22:1 - Tinh dén ngay 8/8/2025, g6i thau EPCI #1 da hoan thanh
EPCI#1 . 9 N P g . g khoang 29.1% téng tién d6, trong d6 cong tac thiét ké chi 500
nghé trung tam, gian & va thap e X - et
o map oA ) i tiét dat hon 71% va mua sam thiét bi dat hon 24%.
dudc” thudc du an khi l6 B
- Tinh dén hét thang 6/2025, go6i thau EPCI #2 da hoan
Hop dong Thiét k& mua sdm, thanh 55.29% tién do
thi cong, va lap dat gian thu - T6ng thau du kién hoan tat ché tao va lap dat ngoai khai
EPCI#2 | gom/gian d4u giéng va hé trude ngay 31/12/2025 cho céc hang muc chinh géom 400
thong dudng 6ng ndi mo chan dg, khoi thugng tang céc gian thu gom (KLWA, KLWB,
thudc du én khi 16 B CVWA), gian dau giéng AQWA va hé thong dudng éng noi
ma.
. - , - Tinh dé ay 30/6/2025, du an dudng dng dan khi da
Hop dong Thiét k&, mua sam, |n‘ Sn n.ghlay » /, /.,, - ‘an X "9 cing an ?
thi cona. 4o dat tuvén 3na b hoan tat thiét ké chi tiét phan bg, san xuat 6ng dat 75% va
EPCI#3 ) 9 p i y, L gba. cong tac boc 6ng dat 45%. Dong thai, cac hang muc nén 257
cac tram va chay thur véi i . . R AL e
mong tai LFS An Minh va tram GDC O Mén dang dugc trién
SWPOC R
khai thi céng.

Nguén: PVS, PSI téng hop
3. Trién vong mang co khi & xay lap (M&C) - Cac du an nang lugng tai tao

Khang dinh nang luc trong chubi cung tng dién gi6 toan cau. PVS trong 2024 da hoan thanh céc hang muc chinh cua
Du &n Hai Long 0SS, bao gém hai tram bién &p ngoai khoi HL2 va HL3 véi téng khai lugng hon 20.500 tan, dong thai ban
giao 16 33 chan dé& thudc Du an CHW2204 tai Dai Loan vao thang 6/2025 - cét mdc quan trong khang dinh nng luc cla
PVS trong chubi cung irng dién gid toan cau, dap &ng tiéu chuan ky thuat khat khe cia cac doi tac quoc té. Tiép noi thanh
cong nay, vao thang 8/2025, PVS va LS Eco Energy Ltd. ky két thoa thuan hgp tac xay dung nha mdy sén xuat cadp ngam
cao thé&, md dudng cho siéu du an xuét khiu dién gio ngoai khai tri gia 10 ty USD sang Singapore va Malaysia.

Tiém nang cua PVS trong mang dién gi6 ngoai khoi |a rat 16n, khi nhu ciu toan cau vé dién gid tiép tuc ting manh va mé
ra co hoéi hgp dong quéc té. Theo GWEC, tinh dén thang 3/2025, tong céng suat dang xay dung dat 48 GW, va hon 100
GW du kién dugc d4u thau bo sung trong hai nam t6i. DU GWEC d4 ha du béo giai doan 2025-2029 xudng 24%, toc do
tang trudng binh quan hang ndm van dat 28% dén ndm 2029 va 15% trong giai doan 2030-2034, véi san luong lap dat
du kién vuot 30 GW vao ndm 2030 va 50 GW vao ndm 2033. Déc biét, khu vuc chau A - Thai Binh Duong (APAC) néi 1én
nhu trung tdm téng trudng chd luc, vurot chau Au ké tir ndm 2020 nhd bt pha tai Trung Quéc va su mé réng manh & Han
Qudc, Nhat Ban va Viét Nam.
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Cong suat lap dat dién gié ngoai khoi toan cau (MW),
trién vong thi truong dén 2034

CAGR /

/ +28%

0II

CAGR
+15%

2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2031F 2032F 2033F 2034F

m Chau Au

m Trung Quéc

m Chau A (trir Trung Quac)

Bac My

Cac nudc khac

Ngudén: GWEC, PSI téng hop

Trién vong cua PVS trong mang dién gi6 trong nudc dua trén Quy hoach Dién VI, theo dé Chinh phd dat muc tiéu dat
6.000 MW dién gi6 ngoai khoi vao ndm 2030, tang |én 17.500 MW vao ndm 2035 va xa hon, dén nam 2050, dat 113.000-
139.000 MW. Vi toc dd méd rong nay, thi truong dién gid ngoai khoi tai Viét Nam sé tao ra khoi lugng cong viéc 16n, ma
ra co hoi d€ PVS gia tdng céc du an xay lap va tham gia su hon vao chudi cung &ng dién gié quéc gia.

Quac gia/

Khu vuc

No6i dung hop dong

Gia tri udc tinh
(triéu USD)

Thaoi gian
thuc hién

Ghi chu/Tién do

Ché tao 2 tram bién ap . . \
ngoai khoi (HL2 0SS & Hoan thanh coban
Hai Long 2&3 0SS bai Loan g . . 80 2023 -2024 | trong nam 2024, da
HL3 0SS) - 16ng khoi ban giao cudi ndm
lugng 20.534 tan g
Ché tao & cung cép 33 D4 ban giao 33
Greater Changh T N
ZE::(I;:HV?;gOZ)a bai Loan chan dé turbine cho 350 2023-2025 | chan dé thang
Orsted Taiwan 8/2025
Hop déng EPC ché tao
tram bién ap ngoai khoi . -
’ Pang trién khai san
Fengmiao10SS | Dailoan | cho Copenhagen 100 2023-2026 | - ongdtrien khais
xuat tai Viing Tau
Infrastructure Partners
(CIP)
San xuat & xuat khau 04 ; /k1h10/‘I2<;)02r;g dan
Baltica 02 0SS Ba Lan tram bién ap ngoai khai 167 2024 - 2027 o gA’
3 . . trong giai doan ché
cho du an tai Baltic Sea
tao
Hogp dong EPC - PTSC .
M&C sé dam nhiém Hop dong; duch,,
Formosa 4 PaiLloan | phan cong viée thit ks, 400 2026 -2028 | trao khoang cudi -
< N Théang 8 2025; thoi
mua sam, thi cong cho .
N . , han ban giao du
chan dé; mua sam cac
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thiét bj va vat tu con lai kién cudi nam
cua thugng tang ciing 2027.

nhu ché tao céc cau kién
tai bai ché tao ctia PTSC
M&C & Viing Tau, Viét

Nam
Du 4n xuat khau Viat Nam — Thoa thuan khao sat, D4 ky két Thoa
dién gié sang Sih anore chu&n bi cho du an xuat 2,000 N/A thuan Hop tac Phat
Singapore gap kh&u dién gio trién Chung (JDA)

Nguén: PVS, PSI téng hop

4. Trién vong linh vuc FSO/FPSO

Hgp déng FSO mdi thic day trién vong dai han. D6i tau FSO/FPSO tiép tuc la nén tang mang lai lgi nhuan 6n dinh cho
PVS trong trung va dai han, nh& duy tri van hanh céc tau hién hitu va ky két cac hgp déng cho cac du an méi. Trong thang
7/2025, PVS va Yinson Production ky hgp déng cung cap, van hanh va bao dudng FSO phuc vu Du an L6 B, tri gia hon 600
triéu USD véi thai han thué cd dinh 14 nam va 9 nam tly chon gia han, ddnh dau budc tién quan trong trong mang
FSO/FPSO. Cung v&i FSO mé Lac Pa Vang, FSO Lé B gitp PVS hoan thanh muc tiéu phat trién hai kho néi méi giai doan
2020-2025, nang tdng s6 FSO/FPSO s4 hitu hodc van hanh 1én 8 don vi, ti€p tuc déng gép ngudn thu bén virng va én dinh
trong nhirng nam tai.

Tén kho néi Ty Ié s6 hitu Trit lugng Khu vuc hoat dong
1 FPSO Ruby I 60% 645,000 Mo Héng Ngoc
2 FPSO PTSC Lam Son 51% 650,000 Mo Thang Long - Bong D6
3 FSO Orkid 49% 745,000 Mo PM-3 CAA
4 FSO PTSC Bien Dong 01 51% 350,000 Md Hai Thach, Mdc Tinh
5 FSO Sao Vang bai Nguyét 49% 800,000 Mo Sao Vang Dai Nguyét
6 FSO Rong Doi MV12 33% 300,000 Mo Réng Doi - Rong Doi Tay
7 FSOL6 B
51% 350,000 Mo khi L6 B
(van hanh ndm 2027) oxnLo
8 FSO Lac ba Vang , s
) 51% 500,000 Mo Lac ba V -A
(van hanh ndm 2026) oLacbavang
Nguén: PVS, PSI téng hop
Ill. PINH GIA

Vi cac yéu t6 nhu trén, ching téi ky vong doanh thu thuan va lgi nhuén sau thu€ ca nam 2025 ctia PVS & muc 32,638 ty
déng (+37.31% YoY) va 1,496 ty dong (+19.24% YoY). St dung hai phuong phap dinh gia la chiét khdu dong tién va
phuong phép hé s so sénh, ching t6i dua ra dinh gia cho ¢ phiéu PVS & mirc 45,000 déng/cp.

Phuong phép dinh gia Ty trong Gia (dong/cé phiéu)
P/E 50% 41,313
FCFF 50% 48,751
Gia muc tiéu 45,000

Dua trén nhirng luan di€m dau tu, phan tich rdi ro va cac phuong phép dinh lugng. Chung t6i khuy&n nghi MUA véi gia
muc tiéu 12 thang la 45,000 dong/cp, ing véi miic tang 36.05% so vai gia dong cira ngay 04/12/2025.
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Bao cdo tai chinh (Pon vi: Ty déng)

Két qua kinh doanh (ty VND) 2024  2025F 2026F
Doanh thu thuan 23,770 32,638 37,421
Gia vén hang ban 22,705 31,236 35,816
Loi nhuan gop 1,065 1,403 1,605
Doanh thu hoat déng tai chinh 569 567 528

Chi phi tai chinh 217 212 286

Phan |3i hodc 16 trong cong ty lién doanh, lién két 864 1,190 1,364
Chi phi bén hang va quan ly doanh nghiép 1,330 1,628 1,867
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 950 1,318 1,343
Loi nhuan khac 603 527 987

Lgi nhuan trudc thué 1,553 1,845 2,331
Lgi nhuén sau thué 1,255 1,496 1,888
Loi nhuan sau thué ctua cé dong cong ty me 1,070 1,341 1,654

Bang céan dai ké toan (ty déng) 2026F
Tai san ngan han 23,882 26,485 30,247
Tién va d4u tu tai chinh ngan han 15,308 14,438 16,543
Cdc khoan phai thu 6,244 8,559 9,814
Hang t6n kho 1,830 2,800 3,102
Tai san ngan han khac 500 687 788
Tai san dai han 10,195 11,214 12,108
Céc khoan phai thu dai han 97 135 131
Tai san co dinh 3,588 4,404 5,195
Dau tu tai chinh dai han 4,730 4,946 4,948
Tai san dai han khéc 1,190 1,080 1,089
T6ng tai san 34,077 37,699 42,355
No phai tra 19,337 23,317 26,830
Ng ngan han 13,938 16,641 19,020
Vay va ng thué tai chinh ngén han 869 494 534
No dai han 5,399 6,675 7,810
Vay va ng thué tai chinh dai han 790 690 731
Vén chu sé hitu 14,740 14,383 15,525
Vén diéu lé 4,780 5114 5114
Théng du vén c8 phan 40 40 40
Lgi nhuan gitr lai 4,082 4,911 6,054
Lgi ich c8 déng khéng kiém soat 1,171 1,171 1,171
Téng nguén vén 34,077 37,699 42,355

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Chi s6 chinh
Pinh gia
EPS (VND)
BVPS (VND)

Kha nang sinh 16i
Bién lgi nhuan gép
Bién EBITDA

Bién LNTT

ROE

ROA

Tang trudng

Loi nhuan gop

Loi nhuén sau thué
EPS

Téng tai san

VCSH

Thanh khoan

Thanh toan hién hanh
Thanh toan nhanh

Noy/tai san

No/VCSH

Kha nang thanh toan 1ai vay

TRUNG TAM PHAN TiCH

2024

2,622
28,388

4.48%
9.33%
6.53%
7.56%
3.54%

2.51%
18.36%
4.22%
29.00%
8.83%

1.71
1.58
0.05
0.11
25.25

2025F

3,234
25,833

4.30%
7.65%
5.65%
9.21%
3.74%

31.69%
19.24%
17.14%
10.63%
-2.42%

1.59
1.42
0.03
0.08
34.97

2026F

2,631
28,067

4.29%
8.32%
6.23%
11.06%
4.13%

14.41%
26.21%
23.33%
12.35%
7.94%

1.59
1.43
0.03
0.08
19.60
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TUYEN BO MIEN TRACH

Béo céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan DAu khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hoédc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tw, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bé. PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu hop cho
bat ky muc dich cu thé nao cda céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khéng can thong bao trude.
PSI hodc céc cong ty lién két clia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, c6 thé cé hodc da cé céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé cap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich
vu khéc cho céc 18 chirc phat hanh chirng khoan do.
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